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کارایی بازار، هزینه سرمایه و کیفیت افشای اطلاعات

کیفیت افشا توان آگاهی بخشی کلی اطلاعات افشا شده شرکت را نشان میدهد و به حجم اطلاعات افشا

شده، بهموقع بودن اطلاعات و دقت آن بستگی دارد. هدف اصلی این پژوهش، تعیین کارایی بازار و هزینه

سرما یه بر کیفی ت افشای اطلاعات میباشد. پژوهش حاضر با استفاده از روش دادههای ترکیبی در 137

شرکت

پذیرفت هشده در بورس اوراق بهادار تهران برآورد شده است. این پژوهش برای یک دور هی 5 ساله بین

سالهای

1396 تا 1400 انجام شد. در این پژوهش اهرم مالی و اندازهی شرک ت نیز به عنوان متغیر کنترلی

استفاده شده

است. اطلاعات نمون هی شرک تهای مورد مطالعه پس از بررسی در دسترس بودن اطلاعات آنها با جم

عآوری

به کمک نرمافزار اکسل طبق هبندی و به کمک نرمافزار ایویوز مورد آنالیز و تحلیل واقع شدند. نتایج

پژوهش

نشان داد؛ که بین کارایی بازار و کیفیت افشا ی اطلاعات رابطهی مثبت وجود داشته و این رابطه معنادار نیز

میباشد. معیار کارایی بازار، اطلاعاتی میباشد که در این بازارها وجود دارند، به صورت بلعکس میتوان

انتظار داشت در بازارهایی با کارایی بیشتر کیفیت افشای اطلاعات بیشتر خواهد بود. همچنین بین هزینه

سرمایه و کیفیت افشای اطلاعات رابط هی منفی وجود داشته و این رابطه معنادار نیز میباشد. تغییرات

هزینه

سرمایه شرکت ها بیشتر نشات گرفته از تصمیمات تامین مالی بلندمدت شرک تها بوده و افشا داوطلبانه

اطلاعات زمانی به وقوع میپیوندد که اطلاعات در دست سهامداران نهادی و سایر سهامداران تفاوت زیادی

نداشته باشد .
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  Thesis:

Market Efficiency, the Cost of Capital, and Information
Disclosure Quality
The  quality  of  disclosure  shows  the  overall  awareness  of  the  company's  disclosed
information and depends on the amount of disclosed information, the timeliness of the
information  and its  accuracy.  The  main  purpose  of  this  research  is  to  determine  the
efficiency of the market and the cost of capital on the quality of information disclosure. The
present research has been estimated using the combined data method in 137 companies
admitted to the Tehran Stock Exchange. This research was conducted for a period of 5
years between 2017 and 2021. In this research, financial leverage and company size are
also used as control variables. The sample data of the studied companies, after checking the
availability of their data, were collected and classified with the help of Excel software and
analyzed with the help of Eviuse software. The research results showed; that there is a
positive relationship between the efficiency of the market and the quality of information
disclosure, and this relationship is also significant. The measure of market efficiency is the
information that exists in these markets, on the contrary, it can be expected that the quality
of information disclosure will be higher in more efficient markets. Also, there is a negative
relationship between the cost of capital and the quality of information disclosure, and this
relationship is also significant. Changes in companies' capital costs are mostly derived from
the companies' long-term financing decisions, and the voluntary disclosure of information
occurs  when  the  information  in  the  hands  of  institutional  shareholders  and  other
shareholders does not differ much.
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