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اجتناب مالیاتی٫جریانهای نقدی واحتمال ورشکستگی

مسئله ی ورشکستگی یا بحران مالی به عنوان یک امر مهم و تاثیر گذار در تصمیم گیری های مالی،

اقتصادی و سرمایه گذاری به شمارمی رود .بنابراین شناسائی عوامل تاثیر گذار برورشکستگی به عنوان یک

امرمهم درپژوهش های دوره ی جاری مطرح است دراین پژوهش با بکارگیری عواملی نظیر جریان های

نقدی ,اجتناب مالیاتی وجریان های نقدآزاد درپی اثبات رابطه ی این عوامل با ریسک ورشکستگی می

باشیم.نتایج بدست آمده ازآزمون فرضیه ها وتحلیل آن ها بیان گر وجود رابطه ی منفی بین جریان نقدی

آزاد وجریان نقدی با ریسک ورشکستگی وهمچنین رابطه ی مثبت اجتناب مالیاتی با ریسک ورشکستگی

درشرکت های پذیرفته شده ی دربورس اوراق بهادار تهران می باشد .با توجه به بررسی صورت گرفته

اجتناب ازپرداخت مالیات دربرخی موارد به ضرر سهام داران خواهدبود ودرانحراف منابع مالی به سمت

مدیران براثردستکاری سود مؤثرمی باشد وموجبات کاهش ارزش بعد ازمالیات شرکت رانیز فراهم می آورد.

کلیدواژهها: جریان های نقدی، اجتناب مالیاتی ، ریسک  ورشکستگی ، جریان های نقد آزاد
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M.A. Thesis:

TAX Avoidance,cash flows and probaility of bankruptcy
Bankruptcy or  financial  crisis  is  one of  the most  effective and important  subjects  in
financial, economic and investment decisions. The present descriptive/correlational research
was practical in terms of objective. Sample population constituted of selected companies in
stock  exchange  of  Tehran,  from which  investment  companies,  banks  and  insurance
institutions were eliminated due to the nature of their activities. The evaluated variables in
this  study  included  the  risk  of  bankruptcy  as  a  dependent  variable,  cash  flows,  tax
avoidance, free cash flow as independent variables and company size and age as control
variable. Data collection was carried out using Rahavard software, stock exchange website
and financial statement of companies. According to the results, an adverse association was
observed between free cash flow and risk of bankruptcy, as well as cash flows and risk of
bankruptcy. On the other hand, there was a positive relationship between tax avoidance and
risk of bankruptcy. Therefore, all of the assumptions were confirmed due to the obtained

صفحه:



سامانهی جستجو در پایاننامهها

results. Based on the findings of the current research, it could be concluded that avoidance
of taxes could lead to financial damages to shareholders. In some cases, activities to avoid
taxes might be effective for diversion of financial resources to directors, which could
potentially reduce the after-tax value of the company. Tax avoidance has turned into one of
the major concerns of many governments in the world. This concept is identified as a
solution for decreasing the amount of taxes accruing to a corporates profits.
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