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انعطاف پذیری مالی و کارایی سرمایه گذاری با نقش تعدیلی جریان های نقدی

ایفا انعطافپذیری مالی نقش مهمی در توانمند ساختن مدیران در خصوص سرمایهگذاری در آینده 

میکند.

مشکلات بازار سرمایه، حفظ انعطافپذیری را برای شرکتها جهت استفاده از فرصتهای سودآور الزامی

کرده است. هدف اصلی این پژوهش،بررسی تاثیر انعطافپذیری مالی بر فعالیت سرمایهگذاری با نقش

تعدیلی جریانهای نقدی در بورس اوراق بهادار تهران میباشد . این پژوهش برای یک دورهی 5 ساله بین

سالهای 92 تا 96 انجام شد. در این پژوهش اندازهی شرکت و نرخ بازده داراییها نیز به عنوان متغیرهای

کنترلی استفاده شده است. اطلاعات نمونهی شرکتهای مورد مطالعه پس از بررسی در دسترس بودن

اطلاعات آنها با جمعآوری به کمک نرمافزار اکسل طبقهبندی و به کمک نرمافزار ایویوز مورد آنالیز و

تحلیل واقع شدند.نتایج پژوهش نشان داد؛ که بین انعطافپذیری مالی و کارایی سرمایهگذاری رابطهی مثبت

وجود داشته و این رابطه معنادار نیز میباشد. همانطور که نتایج نشان داد؛ شرکتهایی که دارای اهرم مالی

پایینتر از متوسط شرکتهای بورسی را داشته باشند، لذا باعث بهبود کارایی سرمایهگذاری و رشد فروش

این شرکتها گردید.همچنین جریانهای نقدی ارتباط بین انعطافپذیری مالی و کارایی سرمایهگذاری را

تعدیل میکند و ارتباط نیز مثبت و معنادار میباشد.
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M.A. Thesis:

corporate Financial flexibility, investment Activities, and
cash flows
Financial flexibility will play an important role in empowering managers to invest in the
future. Problems in the capital market have made it necessary to maintain the flexibility for
companies  to  use  profitable  opportunities.  The  main  objective  of  this  research  is  to
investigate the effect of financial flexibility on investment activities with the moderating
role of cash flows in Tehran Stock Exchange. This research was conducted for a period of
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5 years between 2013 and 2018 years. In this research, company size and return on assets
have also been used as control variables. Sample information of the companies studied after
the  availability  of  their  information  is  gathered  with  the  help  of  Excel  software
classification and The results of the research showed that there is a positive relationship
between  financial  flexibility  and  investment  efficiency  and  this  relationship  is  also
significant. As the results showed, companies with a lower leverage than the average of the
bourse companies, thus, improved the investment efficiency and sales growth of these
companies. Also, the flows The cash modifies the relationship between financial flexibility
and investment efficiency, and the relationship is positive and significant.
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