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رابطه ی رشد ، اندازه و سود آوری شرکت با ساختار سرمایه

ساختار مالی به  عنوان یکی ازمهم ترین پارامتر های مؤثر بر  ارزش گذاری  شرکت ها مطرحشد ه است

. ساختار مالی از ترکیب بدهی و حقوق صاحبان سهام برای تأمین منابع مالی مورد نیاز شرکت  ها تشکیل

می شود ، تمرکز اصلی این تحقیق بررسی رابطه بین رشد ،اندازه و سود آوری با ساختار سرمایه در شرکت

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را برای  یک دوره 6 ساله از 1390 تا 1396می  باشد. . از

این رو  رشد ،اندازه و سود آوری شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان متغیر

مستقل و ساختار سرمایه به عنوان متغیر وابسته در نظر گرفته شده است. به منظورآزمون فرضیه ها ی

پژوهش از رگرسیون چندمتغیره با استفاده از دادههای ترکیبی (پنلی) استفاده شد. نتایج پژوهش بیانگر این

است  که بین رشد شرکت و ساختارسرمایه باتوجه به نتیجه آزمون ها آماره t برابر با 2/55   که بیانگر

رابطه معنی  دار است .  بر اساس ضریب برآورد افزایش یک واحد در رشد شرکت منجر به کاهش 1/07

اندازه شرکت و ساختار واحد در ساختار سرمایه میشود.بنابراین فرضیه اول ¬پذیرفته می¬شود،بین 

سرمایه  باتوجه به نتیجه آزمون  رابطه ای ندارد و آماره t برابر با 0/86  بیانگر  عدم معنیداری این رابطه

است.  بنابراین فرضیه دوم  رد می¬شود. بین سودآوری و ساختار سرمایه   باتوجه به نتیجه آزمون ها آماره

t برابر با 2/67 بیانگر معنیداری این رابطه  است. وبر اساس ضریب برآورد افزایش یک واحد در سودآوری

منجر به کاهش 0/12 واحد در ساختار سرمایه میشود.بنابراین فرضیه¬ سوم پذیرفته شد.
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M.A. Thesis:

The relationship between the  sizeGrowths and
profitability    with the capital structure of the companies
admitted to the Tehran Stock Exchange
Financial structure is one of the most important parameters affecting the valuation of
companies.  The financial structure consists of a combination of labilities and owners'
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equities in order to required companies'  financing. The main focus of this study is to
examine the relationship between growth, size and profitability of capital structure in
companies listed on the Tehran Stock Exchange for   the period of 6 years i.e.  From 2011
to 2017.
Therefore, growth, size and profitability of companies accepted in Tehran Stock Exchange
are considered as   independent variables and capital structure is assumed as dependent
variable.
The panel data is applied In order to test   the research's hypotheses, by using multiple
regression.
The results of the first hypothesis of research indicate there is significance relation between
the growth of the company and the capital structure considering result of the tests   i.e.  T-
test of 2.55, .On the basis of the estimation coefficient of   the increase of one unit in the
growth of the company leads to a decrease of 1.07 units in capital structure. Therefore, the
first hypothesis is accepted,
The results of the second research hypothesis shows that there is no significance relation
between the size and the capital structure, of the company according to the results of the
tests i.e. t-statistic of 0.86. Therefore, the second hypothesis is rejected.
The results  of  the  third  research hypothesis  shows that  there  is  significance relation
between profitability and capital structure, according to the results of the tests, i.e. t-statistic
of 2.67. Based on the estimation coefficient the increase of one unit in profitability leads to
a decrease of about 12% units in the capital structure. Therefore, the third hypothesis was
accepted.
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