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نقل و انتقالات پولی،توسعه بخش بانکیو توسعه بازار سرمابه؛شواهد پنل کشورهای
در حال توسعه و توسعه یافته (اتحادیه اروپا با خاورمیانه و شمال آفریقا)

نقل و انتقال های ارزی و توسعه ی مالی می توانند رابطه ی تنگاتنگی با هم داشته باشند. از این رو

شدت رابطه ی بین نقل و انتقال های ارزی و توسعه ی بخش بانکی و توسعه ی بازار سرمایه می تواند به

عنوان سوالی که در برنامه ریزی مالی نقش مهمی داشته باشد، مورد توجه قرار گیرد. در این پژوهش روابط

مذکور در کشورهای در حال توسعه و کشورهای توسعه یافته در یک بازه ی زمانی 2015-2000 به طور

جداگانه از روش معادله های همزمان مورد بررسی قرار گرفتند. نتایج پژوهش حاکی از آن بود که بین نقل

و انتقال های ارزی و توسعه ی بخش بانکی رابطه ی معناداری به صورت دوطرفه برقرار می باشد که در

کشورهای در حال توسعه به صورت مستقیم و در کشورهای توسعه یافته معکوس می باشد که می تواند

ناشی از عواملی چون نرخ بهره ی بانکی و تسهیلات اعطایی باشد، هم چنین بین نقل و انتقال های ارزی و

توسعه ی بازار سرمایه نیز رابطه ی مستقیم متقابل در میان کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه برقار

بود. افزایش نقل و انتقال های ارزی می تواند سبب افزایش توسعه ی بازار سرمایه چه در کشورهای در حال

توسعه و چه در کشورهای توسعه یافته گردد. از آنجایی که بازار سرمایه توانایی سرمایه گذاری و انتقال آن

را دارد لذا تسهیل در نقل و انتقال های ارزی سبب استفاده ی بیشتر و در نتیجه افزایش میزان انتقال ها

می شود از سویی در بررسی رابطه ی میان توسعه ی بخش بانکی و توسعه ی بازار سرمایه این رابطه به

صورت مستقیم و دو طرفه برقرار می باشد که کشورهای توسعه یافته مطابق با کشورهای در حال توسعه

است و با این تفاوت که به دلیل ثبات و شفافیت بیشتر در دو بخش مذکور از نظام مالی کشورها در

کشورهای توسعه یافته این ضرایب دارای وزن بیشتر و بالطبع تأثیرگذاری بیشتر نیز می باشد.
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Remittence and financial development can be closely interlinked. Hence, the severity of the
relationship  between Remittence and the  development  of  the  banking sector  and the
development of the stock market can be considered as a question that plays a significant
role in financial planning We analyzed the causal relationship to answer the question
between stock market development, the development of the banking sector and transfers
with the developing and developed countries panel using the simultaneous equation method
in 20002015 which the depth component was used as an indicator for assessing the capital
market development and the banking sector development and the variables were considered
as control in order to objectify of the results and the results of the research indicated that,
following the theory test, there was a significant bilateral relationship between currency
remittance and the development of the banking sector that is directly in the developing
countries and revered in developed countries which can be due to the factors such as bank
interest and facilities, also there is direct interconnected relationship between currency
remittance and capital market development between developed and developing countries.
Increasing in currency remittance can increase the capital market development in both
developed and developing countries. In fact, achieving sustainable and long-term economic
development requires to equip and allocate the optimal financial resources in the capital
market at the national economic level, and this is not possible easily without other financial
markets' assist. Also, since the capital market has the ability to invest and its transfer,
therefore ease of currency remittance will result in increased use and consequently increase
in remittances, on the other hand, in the study of relationship between development of the
banking sector and the capital market development, this relationship has been direct and
bilateral  which  developed  countries  are  according  to  developing  countries,  with  the
difference due to the stability and transparency in the two parts of the financial system in
developed countries. These coefficients have higher weight and more influence, however
considering to the same result in the mentioned hypothesis test between developing and
developed countries, can comprehend this assumption and consider globally expand for it
and as a result, capital market development will accelerate the cash flow of the economy, it
will be effective in developing of the banking sector.
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